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» Resumen Ejecutivo

Marco General

e Los registros del IERIC marcaron en Febrero una caida interanual del 7,5% en el numero de
empleadores en actividad en la Industria de la Construccién, disminuyendo sensiblemente en el ritmo
de contraccion reflejado en Enero (-8,4%).

e De todos modos, la cantidad de empleadores en actividad se mantiene en su nivel mas bajo desde el
afo 2006 para un mes de Febrero.

e El ritmo de retroceso fue practicamente el mismo en las Grandes jurisdicciones y en las Restantes
jurisdicciones, a diferencia de lo que venia aconteciendo en los meses anteriores.

e La cantidad de jurisdicciones que lograron ubicarse en terreno positivo se mantuvo y fueron otra vez
las mismas tres: Salta, San Juan y San Luis. Del otro lado, La Rioja y Tierra del Fuego fueron
nuevamente las dos que mas retrocedieron.

e Entre las Grandes jurisdicciones volvié a ser la Ciudad de Buenos Aires la que mostro la caida
interanual mas moderada (-4,1%), en tanto que la que mas contrajo su plantel de empleadores fue
nuevamente la provincia de Buenos Aires (-10,1%).

e Hoyendiasonapenas 5 las jurisdicciones que cuentan con mas empleadores que en 2020: Formosa,
Jujuy, Salta, San Juan y, sobre todo, Catamarca.

e Entérminos de forma juridica, una de las tipologias mas numerosas y a la vez de las menos complejas
como es el caso de Unipersonales, es la que sufrié la mayor caida interanual (-13,9%).

. El consumo de cemento mostrd en Febrero una tasa de crecimiento del 7,5% interanual, levemente
por debajo del 8,3% de Enero.

e  Con excepcion del afio 2024 y del mismo mes de 2020, el nivel de consumo de este Febrero fue el
mas bajo para dicho mes desde el afio 2010.

e Mientras que en Enero la variacion mensual fue de +7,65%, en Febrero se produjo una contraccién
respecto al mes anterior del 11,6%. Normalmente el consumo en el segundo mes del afio es menor
que en Enero, como se verifica casi todos los afios (2022 fue una excepcion).

e Elanalisis de los despachos de cemento por tipo de envase reflejé que los realizados a granel fueron
los que se expandieron a mayor ritmo (8,5% vs 7,5% de los realizados en bolsa), al contrario de lo
que se habia observado en Enero (9,3% vs 7,7% de los despachos a granel).

e Elindice Construya puso fin a su tendencia contractiva. En Febrero se elevé un 4% por encima de su
marca de un afo atras, la tercera variacion interanual positiva en los ultimos 28 meses. Ademas, su
version desestacionalizada salté un 6,9% mensual, cortando una racha de 6 caidas consecutivas.

e Este indice sigue en niveles histéricamente bajos. Aunque con esta suba logré superar el nivel de
Febrero de 2009, es el tercer registro mas bajo desde 2007 a la fecha.

e Los datos del Indicador Sintético de Actividad de la Construccion (ISAC-INDEC) para Enero mostraron
que tan soélo 4 insumos quedaron en terreno negativo, cuando hasta Diciembre ese era el nUmero de
insumos que mostraban tasas de crecimiento interanual positivas.

e Elindice elaborado por la Camara Argentina de la Construccion (costo de un edificio tipo en la Capital
Federal) marcé, por segunda vez consecutiva, un alza mensual menor al 2%. En Febrero experimenté
una suba del 1,7%, levemente por encima del 1,5% de Enero.
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e La mayor contribucion al incremento de los costos de construccion provino del rubro Mano de obra,
que se elevo 3,5% (1,9% en Enero). No obstante, el rubro Materiales volvié a disminuir su ritmo de
suba y, por segunda vez en los ultimos meses (la anterior habia sido en Octubre), se incrementd por
debajo del 1% mensual.

e Cuando se consideran las tasas de variacién interanual se observa que en Febrero los Materiales se
ubicaron un 26,4% por encima de su nivel de 12 meses atras, mientras que la Mano de obra un 86,1%.

e Medidos en ddlares estadounidenses al tipo de cambio oficial, este fue el sexto mes consecutivo en
que los costos de los Materiales retrocedieron, acumulando en ese lapso una merma del 4,2%. Pero
la dinamica alcista de la Mano de obra hizo que el Nivel General de los costos de construccion se
elevase un 0,2%.

Situacion Laboral

e La dinamica de la ocupacion mostré una leve retraccion en el primer mes del afio, en linea con la
estacionalidad caracteristica del periodo estival que tradicionalmente afecta al sector.

e Segun la informaciéon disponible al momento de elaboracion del presente Informe, en total se
registraron 347.456 puestos de trabajo en la Industria de la Construccion, nivel que representa una
disminucion mensual del 0,4%.

e Lacomparacion con el volumen de ocupacion registrado en Noviembre muestra una merma del 2,9%,
la cual es moderada si se analiza en perspectiva histérica.

e Sin embargo, el registro actual se encuentra un 14,2% por debajo del promedio correspondiente al
mes de enero de los afios 2010 al 2019, superando Unicamente el de los anos 2020 y 2021.

o Enero marco el séptimo mes consecutivo de moderacion en el ritmo de caida interanual, con una
variacion del -6,2%, la tasa mas baja desde Noviembre de 2023.

e El empleo medio por tamafio de empresa alcanzé los 13,3 puestos de trabajo registrados por firma
constructora, lo que significd un incremento del 0,8% mensual.

e Las constructoras de mediano y gran porte fueron determinantes en la dinamica del empleo promedio.
Este segmento liderd el repunte, impulsado principalmente por el ingreso de nuevos establecimientos
al grupo de empleadores con plantillas de 500 o mas trabajadores registrados.

o El indicador de participacion de las grandes constructoras en la estructura del empleo sectorial se
ubicé en 10,3% en Enero (esto es practicamente 0,5 puntos porcentuales por encima del mes
anterior), movimiento que de todas maneras no fue suficiente para revertir la tendencia contractiva
observada desde finales de 2023.

e La dinamica del empleo a nivel territorial resulté heterogénea, aunque mayoritariamente contractiva
(con apenas 9 provincias escapando a esa tendencia).

¢ A nivel regional, Cuyo y AMBA se mantuvieron en terreno positivo. La mayor parte de la contraccién
total se concentroé en las jurisdicciones que conforman el Resto del Pais, con la Unica excepcién de
la Provincia de Cérdoba que pertenece a las Grandes jurisdicciones, la que explico el 18,8% de la
disminucioén bruta de los puestos de trabajo durante el periodo analizado.

e Las provincias de San Luis y La Pampa fueron las de mejor desempefio relativo, con alzas mensuales
del 4,9% vy 4,6%, respectivamente.

e En el extremo opuesto se encuentra la provincia de La Rioja, con una contraccion del 14,2% en los
puestos de trabajo registrados durante Enero.

e En términos interanuales tan solo cinco de las veinticinco jurisdicciones que conforman el territorio
nacional lograron escapar de la contraccidon generalizada del empleo sectorial.

e Santa Cruz y La Rioja se mantienen como las provincias que presentan la peor performance relativa,
con mermas del 43,5% y 36,9%, respectivamente.

e Lamedia de las remuneraciones nominales percibidas por los trabajadores registrados de la Industria
de la Construccién alcanzé en Enero a $966.907 4.

o En la comparativa interanual, fueron los segmentos de trabajadores que perciben una remuneracién
entre $1.250.000 y $1.449.999 los que presentaron la tasa de variacién mas pronunciada (1.999,7%).
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e Respecto a la evolucién de los salarios segun los distintos tamafios de empresas, en la comparacion
interanual todos los segmentos muestran un crecimiento en las remuneraciones nominales promedio,
con incrementos que se ubican en todos los casos por encima del 100%.

e Todas las provincias tuvieron un comportamiento contractivo ante la comparativa con el mes
precedente (por el pago del aguinaldo en Diciembre), pero favorable ante la comparativa interanual.

e El salario medio deflactado exhibié en Enero un incremento del 12,6% interanual, completando asi
tres meses consecutivos en los que el crecimiento anual del salario promedio nominal logré superar
la evolucion del IPCNu.

e La variacion interanual del salario real en términos jurisdiccionales mostré un desempefio favorable
para todas las provincias que conforman el pais, a excepcién de San Juan que presentd una
contraccioén del 2,9%.

Situacién Inmobiliaria

o El mes de Diciembre supuso una relativa recuperacion del indicador de superficie permisada a nivel
nacional, pero el balance anual confirmé una nueva retraccion del volumen de actividad.

e La superficie autorizada durante Diciembre alcanzé los 1.117.989 M2, marcando asi un incremento
del 12,5% interanual, la mayor variacion de 2024.

e La cantidad de permisos otorgados continué su tendencia contractiva y marc6é en Diciembre un
retroceso del 8,7% en relacion con igual mes del afio anterior.

e EI2024 culmind con escasos 12.182.768 M2 proyectados en la ndmina de 176 municipios relevados
por el INDEC, nivel que se ubicd 10,8% por debajo del registro correspondiente a 2023 y resulté el
mas bajo para la serie iniciada en 2021

e En lo que respecta a la cantidad de permisos, se observé una merma del 10,9% interanual en el
acumulado a Diciembre.

e Considerando la superficie permisada acumulada al mes de Diciembre, tan solo la Region de Cuyo
logré escapar a la contraccion marcando un incremento del 9,4% interanual.

e A nivel provincial, se destacaron las jurisdicciones correspondientes a San Juan, que mostré una
expansion del 58,2%, Tucuman (33,4%), Santiago del Estero (11,3%), Misiones (12,6%) y Mendoza
(8,9%). Todos los porcentuales corresponden a la variacion interanual acumulada.

e El Area Metropolitana de Buenos Aires, con una superficie total permisada que marca una caida del
15,5% en el periodo bajo analisis, se posiciona por noveno mes consecutivo como la regiéon que
presenta el peor desemperio relativo.

e La superficie permisada para construccion en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires inicié 2025 con
un buen desempefio. Fueron 165.181 M2 los autorizados para construir, lo que supuso un incremento
interanual del 17,8%.

e El incremento observado en Enero se explicd exclusivamente por lo acontecido con las Obras
Nuevas, toda vez que no se registraron permisos para Ampliaciones.

e En perspectiva histérica, la superficie permisada fue la mayor de los ultimos cuatro afios para un mes
de Enero y se ubica un 25,5% por encima del promedio 2008-2019.

e En la Provincia de Buenos Aires se registraron 5.749 escrituras en Enero, lo que representé un
incremento del 68,0% en la comparacion interanual, constituyendo el mayor registro para este mes
desde 2018.

e Las operaciones formalizadas mediante hipotecas alcanzaron un total de 1.147, lo que equivale a
mas de 5 veces el volumen registrado en Enero de 2024. Estas transacciones representaron el 20,0%
del total de actos escriturales.

e El monto promedio por acto escriturado en la Provincia de Buenos Aires alcanzé los $70.346 millones,
mientras que al tipo de cambio oficial representan USD 67.410. Al valor del délar MEP promedio del
mes el monto se reduce a USD 60.397.
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e Enla Ciudad Autonoma de Buenos Aires se celebraron 3.645 escrituras en Enero, lo que representé
una expansion del 93,7% en la comparacion interanual y, al igual que en la Provincia homoénima,
constituyd el mayor registro para ese mes desde 2018.

e Las operaciones formalizadas mediante hipotecas llegaron a un total de 945, un numero 12 veces
superior al registrado en Enero de 2024. En términos de participacion sobre el total de actos
escriturales, alcanzaron el 25,9%, el porcentaje mas alto desde Mayo de 2018.

e El monto promedio por Acto celebrado en la Ciudad alcanzo los $118.841 millones, que, al tipo de
cambio oficial, equivalen a USD 113.880. Traducido al valor promedio del délar MEP del mes el monto
resulta de USD 102.034.

e Elotorgamiento de préstamos con respaldo hipotecario en todo el pais alcanzé los $219.891 millones,
de los cuales se estima que $207.117 (94,1%) fueron destinados a la adquisicion de vivienda
(operaciones con un plazo superior a los diez afos).

e Convertidos al tipo de cambio oficial promedio, estos montos representan un total de USD 198.471
millones, lo que implica una contraccion del 24,4% respecto al registro de Diciembre.

e Los datos provisorios sobre el crédito hipotecario otorgado en Febrero indican un total de $246.641
millones, un 12,2% por encima del mes de Enero en términos nominales y de los cuales $236.992
(96,1%) corresponderian a la adquisicion de vivienda.
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